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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma ratings A.br da
WDC Networks; perspectiva revisada para
estavel

ACAO DE RATING

S3o0 Paulo, 28 de novembro de 2025

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagédo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) afirmou, hoje, o Rating Corporativo da Livetech da Bahia Industria e
Comércio S.A. (“WDC Networks”, “WDC” ou “Companhia”). A perspectiva foi
revisada para estavel, de negativa.

Ao mesmo tempo, a agéncia afirmou os ratings das duas séries da 22 Emissao de
Debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real da
Companhia.

A(s) agdo(gbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Rating Perspectiva Rating Perspectiva

Emissor | Instrumento . N
atual atual anterior anterior

Livetech da Bahia Indistria e Comércio S.A.

Rating Corporativo (CFR) A.br Estavel A.br Negativa
22 Emissao de Debéntures — 12 A.br - A.br --
Série

22 Emissao de Debéntures — 22 A.br -- A.br -
Série

Fundamentos do(s) rating(s)

Resumo

A revisdo da perspectiva do rating para estavel, de negativa, reflete o alivio da
pressao na geracao de fluxo de caixa livre e, consequentemente sobre a liquidez,
decorrentes da estratégia adotada pela Companhia ao longo deste ano de ajustar
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o mix de vendas entre produtos, servigos e locagido de equipamentos (Technology as a Service — “TaaS”), evidenciando
a flexibilidade de seu modelo de negécios e a cautela na alocagao de capital.

Embora reconhegcamos que a posigdo de caixa segue justa em relagdo aos vencimentos de curto prazo, e o cronograma
de amortizagdo de divida permanece com concentragao no curto e médio prazo, acreditamos que a Companhia tera
sucesso nos refinanciamentos de suas dividas, considerando, especialmente, a sua baixa alavancagem e a trajetéria de
recuperacao gradual de receitas com manutengao de rentabilidade observada ao longo deste ano.

Ao mesmo tempo, a afirmagao dos ratings reflete seu flexivel modelo de negécios, que combina a venda de produtos e
servigos e a locagao de equipamentos, garantindo diversificagao ao oferecer uma ampla gama de produtos e solugdes a
clientes de diversas industrias, além de proporcionar certa previsibilidade de receitas futuras. A Companhia também
tem demonstrado sinais de retomada de crescimento e rentabilidade, mantendo baixos niveis de alavancagem. Por
outro lado, ponderamos que, ainda que se destaque como uma importante provedora de equipamentos de tecnologia,
sua escala ainda é reduzida, e, ao atuar em mercados pulverizados e com baixas barreiras de entrada, esta exposta a
elevados riscos concorrenciais. A necessidade de uma gestao ativa de seus passivos financeiros, diante de uma
liquidez limitada em um segmento que apresenta pressao sobre o capital de giro, em funcao dos longos prazos de
recebimento e da natureza intensiva em capital da operagao de locagao, é um ponto de atencao ao crédito.

Modelo de negécio flexivel e diversificado: Atualmente, a Companhia opera em trés principais vertentes: (i) Produtos
(44% da receita nos 9M25), oferecendo equipamentos e sistemas voltados para infraestrutura, com presenca nos
setores corporativo e de telecomunicagdes; (ii) Servigos (17%), que agregam valor e possuem potencial de demanda,
especialmente junto a base de clientes consolidada no segmento de produtos; e (iii) Locagéo (39%), realizando o
aluguel de equipamentos de tecnologia por meio de contratos com prazos que variam de 12 a 60 meses, garantindo
certa previsibilidade de receita.

Desde 2024, a Companhia tem direcionando esforgos para retomar o crescimento nos segmentos de Produtos e
Servigos, por meio de duas frentes: (i) desenvolvimento de novas verticais, explorando seu amplo portfélio de produtos
e servigos, como: equipamentos de seguranca eletronica, solugdes de seguranga cibernética, solugdes de trade
marketing digital, equipamentos de data center, sistemas de audio e video, monitoramento e gerenciamento de vias,
entre outros; e (ii) promocéo desse portfdlio em setores até entdo pouco explorados, como varejo, educagéo, transporte,
hospitalidade, e industrias. Essa estratégia foi implementada diante de um cenario desafiador, marcado pela
descontinuagdo do segmento Solar (revenda de painéis solares) ao final de 2024 e pelo menor ritmo de crescimento da
demanda por solugdes de Telecom (50% da receita em 9M25) - que ainda é o mais representativo, seguido pelo
segmento de Audio e Video (19%), Cibersegurancga (10%), Segurancga Eletrénica (10%), e outros (11%).

Paralelamente, em 2025, Companhia decidiu, estrategicamente, desacelerar as vendas do segmento de Locacgao, o que
também incluiu a redugao do prazo médio dos novos contratos — que passou para 36 meses no terceiro trimestre de
2025, ante 48 meses no mesmo periodo do ano anterior.

Essa decisao permitiu reduzir a pressao em seu fluxo de caixa, ocasionado pelos investimentos na compra de novos
equipamentos e do longo prazo de recebimento. Ao mesmo tempo, contribuiu para a redugao da exposigéo a
inadimpléncia dos contratos de longo prazo, em meio a um cendrio macroeconémico desafiador. Ainda assim,
consideramos que a adequada andlise de crédito dos potenciais clientes é crucial para a sustentabilidade da geragao
operacional e para mitigar os riscos de nao realizagao do backlog de receitas. Ao final de setembro de 2025, o backlog
totalizava R$ 609 milhges.

Como resultado, a representatividade dessa modalidade nas vendas totais apresentou redugao para 26% nos 12 meses
até setembro de 2025 (246 novos contratos no periodo), em comparagado a 36% entre 2022 e 2024 (média de 334 novos
contratos por ano). A agéncia entende que esse movimento nao esta diretamente relacionada a demanda.



MOODY'’S Brasil
LOCAL

Em meio a riscos concorrenciais elevados, a retomada do crescimento e rentabilidade é positiva: Mesmo inserido
em mercados com elevados riscos concorrenciais, decorrentes da atuagcdo em mercados fragmentados e com baixas
barreiras de entrada, além de um cenario macroecondémico desafiador, observamos sinais de retomada de crescimento
ao longo do ultimo ano.

Essa trajetdria resulta da estratégia adotada pela WDC, que incluiu a reestruturagdo da equipe comercial, a ampliagédo
da rede de integradores, e o foco em projetos de alto valor agregado, como a venda de solu¢des de gestdo em conjunto
com a venda ou locagdo de equipamentos. Com isso, nos uUltimos 12 meses até setembro de 2025, a receita liquida
atingiu R$ 881 milhdes, frente a R$ 834 milhées no mesmo periodo do ano anterior, representando um crescimento de
6%.

Ao mesmo tempo, a manutengado da rentabilidade em patamar acima do histérico (média de margem EBITDA ajustada
30% entre 2021 e 2023) decorre da mudanga do mix de receitas — com maior contribuigdo das novas verticais e a
descontinuidade do Solar, que possuia margens reduzidas —, além do foco em preservagao de margens em detrimento
do volume e da adequada gestdo de despesas operacionais. Como resultado, a margem EBITDA ajustada (inclui receita
financeira) foi de 38% nos ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2025, ante 36% no mesmo periodo do ano
anterior. Ressaltamos, que desde 2024, a margem EBITDA ajustada inclui o impacto positivo das receitas financeiras
com juros ativos, proveniente da renegociacao de contratos inadimplentes. Porém, mesmo sem os efeitos da receita
financeira, a margem EBITDA apresentou melhora, ao atingir 28% nos doze meses até setembro de 2025, ante a média
de 25% entre 2021 e 2023.

Nos préximos 12-18 meses, prevemos que a manutengao da trajetdria de gradual recuperagao de receitas, mantendo o
foco em produtos e servigos de alto valor agregado, enquanto as vendas de Locagao devem permanecer em linha com o
patamar observado neste ano. Reconhecemos que o menor ritmo de venda de contratos de Locagao, comparado ao
histérico dos ultimos anos, terd impacto na geragao operacional futura da Companhia, a medida que o backlog dos
antigos contratos se realize totalmente. Projetamos uma margem EBITDA ajustada préxima de 33%, sem considerar
ganhos de juros ativos.

O fluxo de caixa é diretamente impactado pelo mix de vendas: Com a estratégia de desaceleragdo do segmento de
Locagdo, o fluxo de caixa livre (FCF; CFO apds investimentos ajustados e dividendos) atingiu nivel positivo de R$ 70
milh3es, resultado do fluxo de caixa operacional (CFO; inclui juros e impostos pagos) de R$ 197 milhdes, investimentos
que somaram R$ 115 milhdes e distribuigdo de dividendos R$ 12 milhdes. Esse patamar representa uma reversdo em
relagdo aos niveis historicamente negativos, explicados pelos ciclos de expansdo do TaaS — com investimentos anuais
em torno de R$ 200 milhdes — e pelo cenério adverso do antigo segmento Solar.

Esperamos que a Companhia siga gerenciando seu capital de giro e o crescimento do segmento de Locagéo de forma
prudente, a fim de preservar recursos em caixa. Com isso, projetamos que o CFO permanecera préximo ao nivel atual e
que o FCF seguira positivo ou proximo a neutralidade, a depender do mix de vendas (produtos e servigos vs locag3o).
Nossas proje¢des ndo incorporam distribuicdo de dividendos.

Alavancagem segue baixa: Apesar de um histérico de elevada necessidade de capital de giro e investimentos, a
Companhia apresenta uma alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) baixa, em torno de 2,0x desde 2023. A
cobertura de jutos ajustada (EBIT/despesa financeira), por sua vez, permaneceu praticamente estavel em relagéo ao
ano anterior, em meio aos patamares elevados da taxa SELIC no Brasil, atingindo 1,4x nos 12 meses até setembro de
2025.

Para os préximos 12-18 meses, a expectativa é de que a alavancagem bruta ajustada permanecga entre 1,8x — 2,0x, e a
cobertura de juros ajustada apresente melhora gradual a medida que a WDC seja bem sucedida em sua estratégia de
refinanciamento de dividas por meio de linhas com menores custos.
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Liquidez e endividamento: Historicamente, a WDC apresentou liquidez limitada diante da alta demanda por capital de
giro e elevados investimentos que pressionam a sua geragao de caixa livre. Em setembro de 2025, sua posi¢do de caixa
e equivalentes era de R$ 205 milh&es frente a divida de curto prazo ajustada de R$ 268 milh&es, o que correspondia a
uma relagao de 0,8x, em comparagao a 0,4x no mesmo periodo do ano anterior.

Embora reconhegamos que a posi¢cdo de caixa segue justa em relagdo aos vencimentos de curto prazo, e o cronograma
de amortizagéo de divida permanece concentrado no curto e médio prazo, a agéncia pondera que os riscos associados
ao nao refinanciamento de suas dividas sao mitigados pelo baixo nivel de alavancagem bruta ajustada e pelo histérico
adequado de emisséo de novas dividas. Adicionalmente, consideramos que a flexibilidade do modelo de negdcio da
WDC para ajustar o mix de vendas, em conjunto com o backlog de receitas, representam, se bem geridos, uma fortaleza
do ponto de vista de crédito, pois impactam diretamente seu perfil de liquidez.

Nossa expectativa é de que a Companhia tenha prudéncia na alocagao de capital, ao mesmo tempo que realize uma
gestdo tempestiva de seus passivos diante das torres de vencimento de curto e médio prazo, incluindo o
refinanciamento por meio de linhas com custos atrativos.

No periodo, o endividamento bruto ajustado pela agéncia era de R$ 668 milhdes, composto pela 22 Emisséo de
Debéntures e 12 Emissdo de Notas Comerciais (65%), seguido de empréstimos e financiamentos (29%), operagdes de
vendor com coobrigagdo (5%) e arrendamentos (1%).

As obrigagoes financeiras da Companhia estao associadas a covenants de alavancagem liquida e cobertura de juros,
calculados conforme os critérios de ajuste estabelecidos, os quais tém sido atendidos. A maior parte de suas dividas
conta com garantia vinculada a recebiveis.

Avaliacao de emissao de divida: Os ratings das duas séries da 22 Emissao de Debéntures da WDC estdo em linha com
o seu Rating Corporativo. A estrutura da divida incorpora garantia real de cessao fiduciaria de direitos creditdrios
relacionados as operagdes de compra e venda e de locagdo. As demais dividas da Companhia se beneficiam de
garantia similar, e, portanto, sdo caracterizadas como de mesmo nivel de senioridade. A Moody’s Local Brasil avalia
que, em um cenario de estresse, essa divida apresenta significativa dependéncia do desempenho dos contratos da
WDC, estando, portanto, alinhada a nossa visao de divida sem garantias reais.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estdvel do Rating Corporativo reflete nossa expectativa de que a Companhia seguird com recuperagao
gradual de sua receita e manutencgao de rentabilidade, que devem resultar no fortalecimento da geragao de caixa
conforme continue realizando a adequada gestao de seu capital de giro e mix de vendas. Também incorpora a
manutengao da baixa alavancagem bruta ajustada, acompanhada da melhora da cobertura de juros ajustada, a medida
qgue obtenha sucesso em sua estratégia de refinanciamento de dividas por meio de linhas de crédito com menor custo.

Fatores que poderiam levar a uma elevacio ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

O rating podera ser elevado caso a Companhia apresente fortalecimento de suas operagdes, como o ganho de escala e
a evolugédo de rentabilidade, acompanhado de uma alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) abaixo de 1,5x,
uma cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira) acima de 2,5x, de forma sustentada, e uma melhora na
liquidez.

O rating podera ser rebaixado caso a Companhia apresente deterioragao de sua posigao de liquidez e/ou demonstre
uma politica financeira mais agressiva. Também havera presséo negativa caso haja enfraquecimento de suas
operagoes, com pressdes em sua geragao de caixa operacional e métricas de crédito. Quantitativamente, uma
alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) em torno de 2,5x e/ou cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa
financeira) abaixo de 1,0x de forma sustentada.
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Perfil do emissor

Fundada em 2003 e sediada em Ilhéus (BA), a WDC é uma empresa de tecnologia que oferece produtos e solugdes
customizadas para uma ampla gama de clientes de diversas industrias. Com concentragdo de suas operagdes no Brasil,
a Companhia também possui presenga no Panam4, Colémbia, Estados Unidos. No acumulado de doze meses até
setembro de 2025, sua receita liquida foi de R$ 881 milhdes e a margem EBITDA ajustada de 38%.

A Companhia ¢é listada no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o (“B3”, AAA.br estavel) desde
julho de 2021, com 43,57% de suas agoes em free float. O fundador Vanderlei Rigatieri detém 36,14% das agdes, e
fundos geridos pela gestora de private equity 2B Capital — Brasil Capital de Crescimento | — Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia, controlada pelo Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”, AAA.br estavel), detém 20,29% de
participagdo desde 2017.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagdes foi a:

Metodologia de Rating para Empresas Ndo-Financeiras - (22/jul/2025)

Visite a segdo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatérias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Agao de Rating € um Relatério de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Acao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagao ou
recomendagao de compra, venda, manutengdo ou negociagéo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informacgd&es utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projegdes financeiras, relatérios de andlise da administragao e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagoes particulares, para
complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informacgoes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informagoes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuicédo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagao ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informag&es
disponiveis para a atribuigdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
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crédito do(s) emissor(es) ou emissdo(Ges), seja em termos de preciséo factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
quando seja improvavel que tais informacgdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicacao ou distribuigédo, e atribuido(s) sem alteraces decorrentes dessa divulgacao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacgoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Servigcos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagao a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Agéo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Livetech da Bahia Industria e Comércio S.A.

Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Ultima Agao de Rating
Rating Corporativo 16/05/2022 28/11/2024
22 Emissdo de Debéntures — 12 26/05/2022 28/11/2024
Série
22 Emissdo de Debéntures — 22 26/05/2022 28/11/2024
Série

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacdGes sobre o significado de cada categoria de rating e a defini¢cdo de default e de recuperagao,
dentre outras.

As divulgacdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Acdo de Rating séo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
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Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") so todas subsidiarias de agéncias de classificagdo de risco integralmente detidas de forma indireta
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Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicével). Este documento deve ser fornecido apenas a
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Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
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